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W biezacej edycji,

oprdcz aktualizacji wartosci
Baker Tilly TPA Index

i pozostatych statych
elementdw, analizujemy
mozliwe drogi wyjscia

z dziatalnosci dla
przedsiebiorcow/wtascicieli.
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Gtowne zmienne makroekonomiczne dla Polski
oraz ich prognozy.

Kwartalna dynamika PKB i CPI, r./r. WIBOR 3Mi prognoza na kolejne lata
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Obecna faza cyklu koniunkturalnego
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Akitywnos¢ transakcyjna i mnozniki
wyceny
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Aktywnosc transakcyjna i mnozniki wyceny
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Aktywnosc transakcyjna i mnozniki wyceny
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Wyceny na GPW w Warszawie
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Aktywnosc transakcyjna i mnozniki wyceny
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Mnozniki wyceny w poréwnaniu z innymi rynkami
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mozliwe opcje wyjscia
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X ! qpt{d{f hte mozdi | b qgjxulbbtva f Sektor | b qgjxulbdtvd
. w sektorze w sektorze
sektorach gospodarki "
w Polsce b s oMo Ot T md T e ] 0
Banki uniwersalne 11,7% Energia odnawialna 10,3%
Budowlany 11,5% Farmaceutyczny 10,9%
Chemiczny (podstawowy) 10,9% Handel detaliczny 9,5%
| i | |
Chemiczny (specjalistyczny) 11,4% Jl Iboo j ; omp ,e f f bmjd{oz!)tqg pio?()f% df z!
Chemiczny (zdywersyfikowany) 10,9% Il boefm! efubmjd{oz!)nbufl®¥bi z! cvepx
D { dj!'tbnpdi pepxf 13,4% Handel detaliczny (motoryzacyjny) 11,3%
Deweloperski 9,8% Handel detaliczny (online) 13,6%
Dystrybucja ropy/gazu 9,9% Hotele i hazard 11,8%
Edukacja 10,0% l vsupxojdz!ozxop’ dj 9,8%
Elektronika (konsumencka i biurowa) 11,2% Joxftuzdkf!j!l {bs{ e{bolOf6%bl uzxbnj
Fmfluspojlb!)phtr mob* 11,8% Joo zojfsjbOcvepxoj dux pl08%
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Koszt kapitatu wtasnego - ile wynosi?

~ s f koezj ~ s f koezj
Sektor | bqjxulbdtvo | bqjxulbdtvo f Sektor
w sektorze w sektorze

Telekomunikacja 9,1%
Telew|z]a ..................................................................... 103% ................
TeleW|Zjakab|owaB4% ..................
Transport .................................................................... 110% ................
Tra_nsportkolejowygg% ..................
Transpor’[lotmczy .................................................... 120% ................
Transport samochodowy 109%
Uzup~77% ..................
ch{qud{fo]bl)n .................. 102% ................
ch{q]fd{fo]bl)p .................. 105% ................
ch{qud{fojb')o ................... 114% ................
VtIVhJICJ{Ofthf ................... 111% ................
VtIVhJIemblostvsn% ..................
thVhJ'gJobothf ................... 105% ................
VtIthljogpsnbdz .................. 121% ................
VtIVthjogpsnbuz .................. 109% ................
thVhJ' ..... s perJtI .................... 116% ................
VtIVthufmflpnvogg% ..................
VtIVhJ'thbdebl ................... 100% ................

iO;prlci)I?;(e:\jr:)owanie(systemy 11,5% Tgs{“  u! xzepczxd{: 11,7% Vo zufd{op  dj!qgvec 9,9%

pap|erowy|drzewny ................................................. 102% ................ Sta|owy114% ................ x ...... hjfm|117%

i(gvf/)e,st;c;jnz oj duxptjtecb 10,1% T{qgqjubmfOgmbd. x| j 9,2% Wydawnictwa i gazety 9,9%

QLqu{fxpeoJ|J ............................... 134% ............... Technolog|edlaochronyzdrow|a118% ....................................................................................................................................

22 Baker Tilly TPA Index Lipiec 2023



BARSE LA IR  Koszt kapitatu wtasnego - jak go wyznaczamy?
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Koszt kapitatu wtasnego - jak go wyznaczamy?

Xznjfojpofltiibepxftxz{obd{bk tdbiliptifzulrltbugj ubl v!I x|l btofhp!emb! {bbxbo
Il bgjublv! xlI btofhp!{hpeojf! {!qgqpxt{fdiojfl!ltuptpxbozn!

modelem CAPMpo b kd {” " dj f k! tuptpxboznl j ! gprit{hduRiptxtqpnojbof!i xd{f’ ojfk-1qgpxzot{b!nfupeb! gp/{
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I stopa wolna od ryzyka w danej walucie
Tsom sfoupxop’ _!lelvhpufsnjopxzdi! pcijhbdkj !
Q skarbowych w Polsce (aktualnie 5,78%) CRP ryzyko kraju (country risk premium)
xtquld{zoojl!cfub a! xtquld{zoojl!cfub
MRP rynkowa premia za ryzyko (aktualnie 5,00%) MRP rynkowa premia za ryzyko
u dodatkowa premia za ryzyko
W przypadku analizy na potrzeby polskich Bcz!pt{bdpxb_!lpt{u!/lbgjublv!x!uzn!gpefk” djv-!{bd{zobk
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kftul!ob!gp{jpnjf!B-!'"{blvg!pcmjhbdkj!tlbscpxzdi!ojf!kf
Obecnie taka stopa wolna od ryzyka dlavaluty PLN wynosi 4,66%. Dla waluty EUR
c"e{jflup!3-4:&-!'b!lemb! VTE!/ kftu!lob!gp{jpnjf!4-93&/
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Koszt kapitatu wtasnego - jak go wyznaczamy?
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Koszt kapitatu wtasnego - jak go wyznaczamy?

~

Xbsup’  I'xtquld{zoojl.x!lcfub!emb!qgpt{d{fhLmozdi!tflups. x!
Beta Beta Beta
Sektor Beta Sektor Beta Sektor Beta
bl uzX bl uzx bl uzX
Bankiregionalne/t q v 1 e { j f mdd5f 0,2 Hurtownicy® z x op’ dj 0,8 0,2 Oprogramowanie (rozrywka) 13 13
Bankiuniwersalne 12 04 Inwestyciei{ b's {~ e{bojf ,, 1,2 Oprogramowanie (systemy 11 11
..................................................................................................................... e .. . N
Budowlany 11 1,2 J 09 z d pullosvipidbwo 1,0 0,8 Papierowyidrzewny 0,9 0,8
. o . . Qp’' sf eod Hallxpx p’
Chemiczny(podsiawomy) . BT wanalzacal AV TNl o nwestyeyina o
Chemiczny (specjalistyczny) 11 1,0 Komputerylv s { “ e { f o] b! 11 1,0 Quigs{fxpeoj | 15 14
L B peryferyjne ' ’ e
. i Produkty gospodarstwa
Chemicanyadywersyfionany) 10 08
D{ "~ ’sainpchodowe 15 1,2
Deweloperski 0,8 0,6
Dystrybucjaropy / gazu 0,8 0,6
Edukacja 0,9 0,6
Elektronika (konsumencka 11 11

i biurowa)

Handel detaliczny) t g p° z x d { b8

Pzxop’ oo % S
Handel detaliczny) nbuf sj bl 21’2 0.9
VBUAOWIANE) | eeeeeessssmsstrsstneetre
Handel detaliczny (motoryzacyjny) 11 0,9
Handel detaliczny (online) 1,6 15 Tas {.fc.iaahczna 1,3 1,2
..................................................................................................................... (WySPECIAliZOWANY) | et
Hotele i hazard 12 1,0 T q s { fhatbwa 11 0,8
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Koszt kapitatu wtasnego - jak go wyznaczamy?

Beta Beta Beta
Beta Sektor Beta Sektor Beta
bl uzX bl uz X bl uzX
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Opis wskaznikow koniunktury
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Economic Sentiment Indicator (ESI) 1|SOJ' tupszd{of! xbsup” dj!FTJ! emb! Qpmt I j
Komisji Europejskiej
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